
Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale

La Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale (CADES) a participé cette année 
encore, par la mission que lui a confiée le Parlement français – l’amortissement de la dette
sociale française –  à la diminution de la dette publique française.

En effet, en 2013, la CADES prévoit d’amortir 12,6 milliards d’euros de dette sociale,
conformément à l’objectif rectifié qui lui a été fixé dans la loi de financement de la sécurité
sociale pour 2014. Au total, ce sont 84,1 milliards d’euros de dette sociale qui auront été
amortis au 31 décembre 2013 par la CADES depuis sa création en 1996, soit l’équivalent de
4 points de PIB, et même 5 points de PIB en y ajoutant les intérêts dont l’amortissement a
évité le versement.

La position de référence que détient la CADES auprès des investisseurs internationaux
lui permet chaque année de réaliser avec succès le programme de financement. En 2013, 
15 milliards d’euros d’emprunts à moyen et long terme ont été émis.

La reprise de dette effectuée par la CADES en 2014 sera de 10  milliards d’euros. 
Elle comprendra d’une part les déficits de la CNAV et du FSV et d’autre part, une partie de
ceux des branches famille et maladie. Cette reprise dont le financement a d’ores et déjà été
prévu dans la LFSS pour 2011 ne modifie pas la date de fin de la CADES, et est ainsi conforme
aux termes de la loi organique.

En 2014, nous poursuivrons avec succès, notre mission et participerons de nouveau à
diminuer la dette  publique française.

CNAV : Caisse National d’Assurance Vieillesse, FSV : Fonds de Solidarité Vieillesse, CNAMTS : Caisse Nationale de l'Assurance Maladie des
Travailleurs Salariés, CNAF : Caisse nationale des allocations familiales

Patrice Ract Madoux
Président du 
Conseil d’Administration
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Chiffres clés

Dette reprise depuis l’origine 216,7 Mds d’€

Ressource perçue depuis 1996 125,3 Mds d’€ (dont 16 Mds d’€ en 2013)

Intérêts versés depuis 1996 41,1 Mds d’€ (dont 3,4 Mds d’€ en 2013)

Dette amortie au 31/12/2013 84,1 Mds d’€ (dont 12,6 Mds d’€ en 2013)

Dette restant à amortir au 31/12/2013 132,6 Mds d’€

DERNIERE MINUTE
Le 29 novembre, le budget pour 2014 a été adopté par le Conseil
d’Administration présidé par M. Patrice Ract Madoux.
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ÉVOLUTION DU TAUX DE REFINANCEMENT 

Taux d’intérêt 
(en %)

Part de taux révisable
(en %)

EXÉCUTION DU PROGRAMME DE FINANCEMENT 2013

En milliards d’euros 2012 2013
Emprunts en Euro 11,0 5,0
Augmentations de souches existantes 3,8 3,2
Emprunts indexés  sur l’inflation 2,8 0,5
Emprunts en Dollar américain 6,2 5,5
Emprunts en autres devises 3,2 0,6
Autres emprunts et placements privés 3,3 0,3
SOUS-TOTAL moyen et long terme 30,2 15,1
Encours de titres à court terme (au 31/12) 10,0 10,8
TOTAL 40,2 25,9

ECHÉANCIER DES EMPRUNTS DE LA CADES
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Taux de refinancement 
au 30/11/2013 : 2,51%


