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LA CADES CLOTURE AVEC SUCCES UNE EMISSION OBLIGATAIRE A 7 ANS,  
D’UN MONTANT DE 1 MILLIARD DE DOLLARS US 

 
La CADES (Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale), a clôturé hier avec succès un emprunt  de référence à 7 ans d’un 
montant de 1 milliard de dollars US. L’opération constitue le deuxième emprunt de référence en dollars émis par la CADES en 
2013. 

Principales caractéristiques de l’émission 

Le prix de cette émission de coupon 2,0% à échéance 17 avril 2020, a été fixé à 99,903%. La transaction a été conclue avec une 
marge correspondante à un écart de 82,9 points de base au-dessus du bon du Trésor américain à 7 ans (équivalent à 62 points 
de base au-dessus de la courbe des swaps américains). 

La CADES a mandaté BofA Merrill Lynch, Barclays et Citigroup pour diriger cette opération. 

 

Une forte demande en provenance d’Europe 

Le placement s’est effectué pour 42% en Europe, en Asie pour 28%, en Amérique pour 21% et au Moyen Orient pour 9%. 

Les banques ont souscrit plus de la moitié de l’emprunt (51%), suivies par les banques centrales pour 32%, les gérants de fonds 
pour 13% et les assurances et fonds de pension pour 4%. 

 

Depuis le début de l’année, le volume d’émission à moyen et long-terme réalisé s’élève désormais à 7,0 milliards 
d’euros.  
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