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LA CADES CLOTURE AVEC SUCCES UN EMPRUNT SIGNIFICATIF EN LIVRES STERLING 

500 millions de livre sterling - Maturité : 3 ans - Coupon : 1% 

 
La CADES (Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale), a clôturé hier un emprunt de référence à 3 ans d’un montant de 
500 millions de livres sterling.  Après deux opérations en USD et en Euro depuis le début de l’année,  cette émission en livre 
sterling démontre la capacité de la CADES à diversifier ses sources de financement.   

 
Principales caractéristiques de l’émission 

Le prix de cette émission de coupon 1% à échéance 7 mars 2019 a été fixé à 99,621%. La transaction a été conclue avec 
une marge correspondante à un écart de 58 points de base au-dessus du Trésor britannique. 

La CADES a mandaté JP Morgan, Nomura et The Royal Bank of Scotland pour diriger cette opération. 

 

Une forte demande des investisseurs en un temps record 

Le placement s’est effectué en moins de 3 heures,  auprès d’une vingtaine d’investisseurs du monde entier : au Royaume-
Uni pour 35%, en Asie pour 33%, en Suisse pour 15%, en Amérique et au Moyen-Orient pour 14%, et en zone Euro pour 
3%. 

Les banques ont souscrit près de la moitié de l’emprunt (44%), suivies par les banques centrales et institutions officielles 
pour 43% et  les gérants de fonds pour 13% 

Après cette opération, la CADES aura levé  8,4  milliards d’euros sur les marchés de capitaux depuis le 1er janvier 2016. 
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